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Direktori Putusan Mahkamah Agung Republik Indonesia
putusan.mahkamahagung.go.id

P    U   T   U  S   A    N

Nomor:  95 B/PK/PJK/ 2011

DEMI KEADILAN BERDASARKAN KETUHANAN YANG MAHA ESA

M  A  H   K  A  M  A  H      A  G  U  N  G 

Memer iksa  perkara  Pajak  dalam  penin jauan  kembal i  te l ah  

mengambi l  putusan  sebaga i  ber i ku t  da lam perkara   :

DIREKTUR JENDERAL PAJAK,  berkedudukan  di  Ja lan  

Jendera l  Gato t  Subro to  Nomor  40- 42,  Jakar ta .  

Dalam hal  in i  member ikan  Kuasa kepada  :

1. BAMBANG HERU ISMIARSO

2. ERMA SULISTYARINI

3. YURNALIS Ry

4. FITRIYANA,  kesemuanya  Warga  Negara  

Indones ia ,  bera lamat  d i  Ja lan  Jendera l  Gato t  

Subro to  Nomor  40- 42,  Jakar ta ,  sesua i  Sura t  Kuasa  

Khusus  No.  SKU-410/PJ /2009  tangga l  17  Nopember  

2009.

Pemohon Penin jauan  Kembal i   dahulu  Terbanding ;

m  e  l   a  w  a  n

PT.  MULTIMAS DINAMIKA,  berkedudukan  J l .  Johar  No.  

2 F.  Kebon Si r i h ,  Jakar ta .  

Termohon Penin jauan  Kembal i  dahulu  Pemohon 

Banding   ;  

Mahkamah Agung te rsebu t    ;

Membaca sura t  -  sura t  yang bersangku tan   ;

Menimbang,  bahwa dar i  sura t - sura t  yang  bersangku tan  

te rnya ta  Pemohon  Penin jauan  Kembal i  dahu lu  sebaga i  

Hal   1  da r i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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Direktori Putusan Mahkamah Agung Republik Indonesia
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Ter band ing  te l ah  mengajukan  permohonan  pen in j auan  kembal i  

te rhadap  putusan  Pengadi l an  Pajak  tangga l  11 Agustus  2009 

No.  Putusan  19336/PP/M. I I / 1 5 / 2009  yang  te l ah  berkekua tan  

hukum te tap ,  da lam perkaranya  melawan Termohon Penin jauan  

Kembal i  dahu lu  Pemohon  Band ing  dengan  pos i t a  perkara  

sebaga i  ber i ku t    :  

Bahwa dengan  d i t e rb i t k annya  Keputusan  Terband ing  Nomor  :  

KEP-1098/WPJ.06 /BD.06 /2008  tangga l  9  Ju l i  2008  yang  

Pemohon  Banding  te r ima  tangga l  14  Ju l i  2008  ten tang  

Kebera tan  atas  SKPKB  PPh  Badan  yang  is i nya  menolak  

kebera tan  Pemohon Banding  dan  te tap  mempertahankan  SKPKB 

PPh Nomor  :  00016/206 /04 /021 /07  tangga l  12 Ju l i  2007 atas  

nama Pemohon Banding ,  NPWP :  01.319 .778 .5 - 021.000 .  d imana  

dalam SKPKB disebu tkan  :

Penghas i l an  Kena Pajak Rp.  81.979 .256 ,00

Pajak  Penghas i l an  yang te ru tang Rp.  

9.796 .850 ,00

Sanks i  admin is t r a s i  (Bunga  Pasa l  13 (2 )  KUP) Rp.  

4.702 .488 ,00

Jumlah  yang  masih  harus  dibayar Rp.  14.499 .338 ,00

Bahwa  dengan  in i  Pemohon  Banding  mengajukan  permohonan  

band ing  atas  Keputusan  Terband ing  te rsebu t  d ia tas .  Adapun  

dasar  permohonan  band ing  Pemohon  Banding  ada lah  sebaga i  

ber i ku t  ;

Bahwa  Keputusan  Terband ing  te rsebu t  d ia tas  ber i s i k an  

peno lakan  atas  se lu ruh  permohonan  kebera tan  kami  dan  

te tap  mempertahankan  SKPKB PPh Badan Tahun Pajak  2004;

Bahwa  dar i  has i l  pemer iksaan ,  Tim  Pemer iksa  melakukan  
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Direktori Putusan Mahkamah Agung Republik Indonesia
putusan.mahkamahagung.go.id

koreks i  atas  biaya  kerug ian  dar i  se l i s i h  sebesar  Rp.  

13.997 .974 .983 ,00 .  Adapun dasar  di l akukannya  koreks i  o leh  

Pemer iksa  ada lah  karena  Pemer iksa  menganggap  bahwa 

kerug ian  kurs  in i  merupakan  se l i s i h  kurs  atas  kerug ian  

inves tas i  yang  t i dak  ada  hubungannya  dengan  keg ia tan  

usaha  Pemohon Banding  yang  sebenarnya ;

Bahwa Pemohon Banding  kebera tan  dengan  koreks i  te rsebu t ,  

karena  perusahaan  se la i n  bergerak  d ib idang  usaha  

pen jua lan  CPO  juga  melakukan  keg ia tan  

penyer taan / i n ves t as i  saham,  dimana  penghas i l an  yang  

diha rapkan /d i pe ro l eh  dar i  inves tas i  te rsebu t  anta ra  la i n  

berupa  cap i t a l  ga in / cap i t a l  loss ,  yang  mana  keuntungan  

inves tas i  saham merupakan  ob jek  pajak  sedangkan  kerug ian  

inves tas i  saham sebaga i  pengurangan  penghas i l an  bru to .  

Oleh  karenanya ,  b iaya  yang  t imbu l  te rmasuk  dalam hal  in i  

keuntungan  ataupun  kerug ian  se l i s i h  kurs  sehubungan  

dengan  keg ia tan  untuk  mendapatkan  penghas i l an  te rsebu t  

juga  merupakan  biaya  yang  dapat  d iku rangkan  dar i  

penghas i l an  bru to  sesua i  dengan  keten tuan  Pasa l  6 UU PPh;

Bahwa disamping  hal  te rsebu t  juga  sangat  je l as  disebu tkan  

dalam  Pasa l  6  ayat  (1 )  huru f  e,  bahwa  kerug ian  dar i  

se l i s i h  kurs  mata  yang  as ing  merupakan  biaya  yang  dapat  

d iku rangkan  dar i  penghas i l an  bru to ;

Bahwa  dar i   ura ian   Pemohon  Banding   te rsebu t   d ia tas ,  

maka                Pemohon Banding  mohon agar  dapat  

d ikabu l kan  permohonan  band ing  Pemohon  Banding ,  karena  

menuru t  Pemohon  Banding ,  Sura t  Kete tapan  Pajak  yang  

seharusnya  di te rb i t k an  ada lah  Sura t  Kete tapan  Pajak  

Hal   3  da r i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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Direktori Putusan Mahkamah Agung Republik Indonesia
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Nih i l ,  dengan  jumlah  penghas i l an  net to ,  masih  mender i t a  

kerug ian  sebesar                    Rp.  13.915 .995 .627 ,00 ;

Menimbang,  bahwa  amar  putusan  Pengad i l an  Pajak  

tangga l  11 Agustus  2009 No.  Putusan  19336/PP/M. I I / 1 5 / 2009  

yang   te l ah   berkekua tan   te tap  te rsebu t  ada lah   sebaga i  

ber i ku t    :  

Mengabulkan  se lu ruhnya  permohonan  band ing  Pemohon Banding  

te rhadap  keputusan  Di rek tu r  Jendera l  Pajak  Nomor  :  KEP-

1098/WPJ.06 /BD.06 /2008  tangga l  9  Ju l i  2008  mengenai  

kebera tan  atas  Sura t  Kete tapan  Pajak  Kurang  Bayar  Pajak  

Penghas i l an  Badan  Tahun  2004  Nomor  :  00016/206 /04 /021 /07  

tangga l  12  Ju l i  2007  atas  nama :  PT.  Mul t imas  Dinamika ,  

NPWP :  01.319 .778 .5 .021 - 000,  a lamat  :  J l .  Johar  No.  2 F.  

Kebon  Si r i h ,  Jakar ta  10340,  seh ingga  pengh i t ungan  

pajaknya  menjad i  sebaga i  ber i ku t  :

Penghas i l an  Net to  (Rug i ) (Rp.  

13.915 .995 .627 ,00 )

Penghas i l an  Kena Pajak  Rp.  

Nih i l

Pajak  te ru tang  Rp.  

0,00

Kred i t  Pajak  Rp.  

0,00

Pajak  yang  kurang  bayar  Rp.  

Nih i l

Menimbang,  bahwa  sesudah  putusan  yang  te l ah  

mempunyai  kekuatan  hukum te tap  i . c .  putusan  Pengadi l an  

Pajak  tangga l  11  Agustus  2009 No.  Putusan  
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Direktori Putusan Mahkamah Agung Republik Indonesia
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19336/PP/M. I I / 1 5 / 2009  d ibe r i t a hukan  kepada  Pemohon 

Penin jauan  Kembal i  dahulu  Terband ing  pada  tangga l  31 

Agustus  2009,  kemudian  te rhadapnya  oleh  Pemohon 

Penin jauan  Kembal i  dahulu  Terband ing  dia j ukan  permohonan  

pen in jauan  kembal i  secara  te r t u l i s  d i  Kepan i t e raan  

Pengad i l an  Pajak  tangga l  26  Nopember  2009  sebaga imana  

te rnya ta  dar i  akte  permohonan  Penin jauan  Kembal i  Nomor 

PKA-840/SP.51 /AB/X I / 2009 ,  dengan  dise r t a i  a lasan-

alasannya  yang  di te r ima  di  Kepani t e r aan  Pengad i l an  Pajak  

te rsebu t  pada tangga l  26 Nopember  2009;

Menimbang,  bahwa  ten tang  permohonan  pen in jauan  

kembal i  te rsebu t  te lah  dibe r i t a hukan  kepada  pihak  lawan  

dengan  seksama pada  tangga l  11  Desember  2009,   kemudian  

te rhadapnya  oleh  pihak  lawannya   te l ah  dia j ukan  jawaban  

yang  di te r ima  di  Kepani t e raan  Pengad i l an  Pajak  pada  

tangga l    13 Januar i  2010 ;

Menimbang,  bahwa Permohonan  Penin jauan  Kembal i  aquo  

beser ta  alasan- alasannya  te l ah  d ibe r i t a hukan  kepada  pihak  

lawan  dengan  seksama,  d ia j ukan  dalam  tenggang  waktu  dan  

dengan  cara  yang  d i t en tukan  undang- undang,  maka  oleh  

karena  i t u  fo rma l  dapat  d i te r ima   ;

Menimbang,  bahwa  Pemohon  Penin jauan  Kembal i  te lah  

mengajukan  alasan- alasan  pen in j auan  kembal i  yang  pada  

pokoknya  berbuny i  sebaga i  ber i ku t   :

1.  Bahwa  Pemohon  Penin jauan  Kembal i  semula  Terband ing  

sangat  kebera tan  dengan  per t imbangan  hukum Maje l i s  

Hakim  Pengad i l an  Pajak ,  yang  anta ra  la i n  berbuny i  

sebaga i  ber i ku t  :

Hal   5  da r i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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Halaman 15 Al inea  ke- 1.  Al inea  ke- 2 dan Al inea  ke- 3 :

"bahwa  dar i  has i l  pemer iksaan  dan  pembukt i an  dalam  

s idang ,  Maje l i s  berpendapat  te rdapa t  cukup  bukt i  

bahwa  inves tas i  yang  di l akukan  o leh  Pemohon  Banding  

pada  beberapa  perusahaan,  masing- masing  mempunyai  

peranan  25%  atau  leb ih  seh ingga  dev iden  yang  

dipe ro l eh  te rmasuk  ke lompok  yang  dimaksud  bukan  

merupakan  obyek  pa jak  dalam Pasa l  4 ayat  (3 )  huru f  f  

Undang- undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  

diubah  dengan  Undang- undang Nomor  17 Tahun 2000. "

"bahwa  atas  inves tas i  yang  d i l akukan  Pemohon Banding  

walaupun  pada  masing- masing  perusahaan  mempunya i  

peranan  25% atau  leb ih ,  te tap  dapat  menghas i l k an  

pendapatan  yang  merupakan  obyek  Pajak  Penghas i l an  

ya i t u  cap i t a l  ga in . "  ,

"bahwa  dar i  ura ian  di  atas  Maje l i s  berkes impu lan  

bahwa meskipun  dev iden  yang  d ihas i l k an  dar i  inves tas i  

yang  di l akukan  oleh  Pemohon  Banding  te rmasuk  dalam  

ke lompok  yang  disebu t  da lam Pasa l  4 ayat  (3 )  huru f  f  

Undang- undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  

diubah  dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  2000,  

sesua i  keten tuan  Pasa l  6  ayat  (1 )  huru f  e  Undang-

undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  diubah  

dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  2000,  kerug ian  

se l i s i h  kurs  atas  pin j aman  te tap  dapat  d iku rangkan  

dar i  penghas i l an  bru to ,  seh ingga  t i dak  seharusnya  

Terband ing  melakukan  koreks i  atas  biaya  lua r  usaha  

berupa  kerug ian  se l i s i h  kurs . "

6
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2.    Bahwa berkenaan  dengan  amar  per t imbangan  Maje l i s  

Hakim  Pengad i l an  Pajak  yang  te r t uang  dalam  Putusan  

Pengad i l an  Pajak  Nomor:  Put .  19336/PP/M. I I /15 /2009  

tangga l  11  Agustus  2009  te rsebu t  d i  atas ,  maka  

Pemohon  Penin jauan  Kembal i  semula  Terband ing  dengan  

in i  menyatakan  bahwa Maje l i s  Hakim  Pengadi l an  Pajak  

yang  te l ah  memer iksa  dan  mengadi l i  sengketa  band ing  

te rsebu t  te lah  sa lah  dan ke l i r u  atau  set i dak - t i daknya  

te lah  membuat  suatu  kekh i l a f an  (e r ro r  fac t i )  da lam  

membuat  per t imbangan- per t imbangan  hukumnya sehubungan  

dengan  adaya  koreks i  b iaya  lua r  usaha  dengan  te l ah  

mengabaikan  dasar  hukum dan  atau  pr ins i p  perpa jakan  

yang  ber l aku  seh ingga  hal  te rsebu t  nyata - nyata  te l ah  

melanggar  asas  kepast i an  hukum  dalam  bidang  

perpa jakan  di  Indones ia .

3. Bahwa berdasarkan  keten tuan  Pasal  4 ayat  (3 )  huru f  f  

dan  Pasa l  6  ayat  (1 )  huru f  a  Undang- undang  Nomor  7  

Tahun  1983  sebaga imana  te lah  diubah  dengan  Undang-

undang Nomor 17 Tahun,  menyebutkan  sebaga i  ber i ku t  :

Pasa l  4 ayat  (3 )  huru f  f

Yang  t idak  te rmasuk  sebaga i  Objek  Pajak  ada lah  

div i den  atau  bag ian  laba  yang  di te r ima  atau  dipe ro l eh  

perseroan  te rba tas  sebaga i  Waj ib  Pajak  dalam neger i ,  

Koperas i ,  Badan  Usaha  Mi l i k  Negara ,  atau  Badan  Usaha  

Mi l i k  Daerah,  dar i  penyer taan  modal  pada  badan  usaha  

yang  did i r i k an  dan  ber tempat  kedudukan  di  Indones ia  

dengan syara t :

1.     d iv i den  berasa l  dar i  cadangan  laba  yang  
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di tahan ;  dan

2.   bag i  perseroan  te rba tas ,  Badan  Usaha  Mi l i k  

Negara  dan Badan Usaha Mi l i k  Daerah  yang  mener ima  

div i den ,  kepemi l i k an  saham  pada  badan  yang  

member ikan  div i den  pal i ng  rendah  25% (dua  puluh  

l ima  persen)  dar i  jumlah  modal  yang  d ise to r  dan  

harus  mempunya i  usaha  akt i f  d i  lua r  kepemi l i k an  

saham te rsebu t ;

Pasa l  6 ayat  (1 )  huru f  a

Besarnya  Penghas i l an  Kena  Pajak  bag i  Waj ib  Pajak  

dalam  neger i  dan  bentuk  usaha  te tap ,  d i ten tukan  

berdasarkan  penghas i l an  bru to  diku rang i :  a.  b iaya  

untuk  mendapatkan ,  menagih ,  dan  memel iha ra  

penghas i l an ,  te rmasuk  biaya  pembel ian  bahan,  b iaya  

berkenaan  dengan  peker j aan  atau  jasa  te rmasuk  upah,  

ga j i ,  honora r i um,  bonus,  gra t i f i k a s i ,  dan  tun jangan  

yang  diber i kan  da lam  bentuk  uang,  bunga,  sewa,  

roya l t i ,  b iaya  per ja l anan ,  b iaya  pengo lahan  l imbah ,  

premi  asurans i ,  b iaya  admin i s t r a s i ,  dan pajak  kecua l i  

Pajak  Penghas i l an . "

Kemudian  da lam  penje lasan  pasa l  6  ayat  (1 )  huru f  a  

menyebutkan  bahwa  "B iaya - biaya  yang  d imaksud  dalam  

ayat  in i  laz im  d isebu t  b iaya  sehar i - har i  yang  boleh  

di bebankan  pada  tahun  penge luaran ,  Untuk  dapat  

d lbebankan  sebaga i  b iaya ,  penge lua ran - penge lua ran  

te rsebu t  harus  mempunyai  hubungan  langsung  dengan  

usaha  atau  keg ia tan  untuk  mendapatkan ,  menagih ,  dan  

memel iha ra  penghas i l an  yang  merupakan  Objek  Pajak .

8
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Dengan  demik ian  penge lua ran - penge lua ran  untuk  

mendapatkan ,  menagih ,  dan memel iha ra  penghas i l an  yang  

bukan  merupakan  Objek  Pajak ,  t i dak  boleh  dlbebankan  

sebaga i  b iaya .

Demik ian  pula  bunga  atas  pin jaman  yang  d ipe rgunakan  

untuk  membel i  saham t i dak  dapat  d lbebankan  sebaga i  

b iaya  sepan jang  div i den  yang  di te r imanya  t i dak  

merupakan  Objek  Pajak  sebaga imana  dimaksud  dalam  

Pasa l  4 ayat  (3 )  huru f  f . . .

4. Bahwa pasa l  4  huru f  a  Pera tu ran  Pemer in tah  Republ i k  

Indones ia  Nomor  138  Tahun  2000  tangga l  21  Desember  

2000  ten tang  Penghi tungan  Penghas i l an  Kena Pajak  dan  

Pelunasan  Pajak  Penghas i l an  Dalam  Tahun  Ber ja l an  

menyebutkan  sebaga i  ber i ku t  "Penge lua ran  dan  biaya  

yang  t i dak  boleh  diku rangkan  dalam  menghi tung  

besarnya  Penghas i l an  Kena  Pajak  Waj ib  Pajak  dalam  

neger i  dan bentuk  usaha  te tap  te rmasuk :  

a.  Biaya  untuk  mendapatkan ,  menagih ,  dan  memel iha ra  

penghas i l an  yang  bukan  merupakan  Objek  Pajak . "

5. Bahwa Sura t  Edaran  Di rek tu r  Jendera l  Pajak  Nomor:  SE-

09/PJ .31 /1989  tangga l  9 Jun i  1989  ten tang  Pajak  Atas  

Keuntungan  (Cap i t a l  Gain)  dan Sura t  Di rek tu r  Jendera l  

Pajak  Nomor:  S- 1563/PJ .22 /1988  tangga l  7  Desember  

1988 menyebutkan :

1.  Dalam hal  sura t - sura t  efek  yang  dimi l i k i  adalah  

untuk  tu j uan  inves tas i  jangka  panjang  atau  untuk  

dapat  member i  pengaruh  kepada  badan  yang  

menerb i t kan  saham,  maka  pembukuannya  di l akukan  
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dengan  harga  pero lehan  seh ingga  pajak  penghas i l an  

atas  cap i t a l  ga in  d ikenakan  pada saat  rea l i s as i .

2.  Dalam hal  sura t - sura t  efek  yang  dimi l i k i  adalah  

untuk  tu j uan  dipe r j ua l be l i k an ,  maka  apab i l a  

perusahaan  melakukan  pembukuan  menuru t  harga  

pasar ,  se l i s i h  harga  pasar  dan  harga  pero lehan  

ada lah  merupakan  penghas i l an  yang  dikenakan  

pajak .

3.  Dalam hal  sura t - sura t  efek  yang  dimi l i k i  adalah  

untuk  tu j uan  membungakan  uang  dan di j ua l  pada  

saat  perusahaan  membutuhkan ,  maka  apab i l a  

perusahaan  melakukan  pembukuan  menuru t  harga  

pasar ,  se l i s i h  harga  pasar  dan  harga  pero lehan  

ada lah  merupakan  penghas i l an  yang  dikenakan  

pajak . "

6    Bahwa  Sura t  Di rek tu r  Jendera l  Pajak  Nomor:  S-

336/PJ .312 /2004  tangga l  12  Mei  2004  yang  merupakan  

pen jabaran  leb ih  lan ju t  dar i  pasa l  4  dan  pasa l  6  

Undang- undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te lah  

diubah  dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  

menyebutkan  sebaga i  ber i ku t :

a.  Atas  keuntungan  (cap i t a l  ga in )  dar i  pen jua lan  

saham  yang  t i dak  te rca ta t / d i p e r dagangkan  di  

bursa ,  te ru tang  Pajak  Penghas i l an  berdasarkan  

keten tuan  umum Undang- undang Pajak  Penghas i l an ;

b.  Atas  kerug ian  (cap i t a l  loss )  dar i  penjua lan  saham 

yang  t i dak  te rca ta t / d i p e r dagangkan  di  bursa ,  

dapat  d iaku i  dan  d ikompensas ikan  dengan  

10
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penghas i l an  la i nnya  (kompensas i  hor i son ta l )  da lam  

tahun  pa jak  yang  sama,  sepan jang  saham te rsebu t  

d imi l i k i  dan  dipe rgunakan  dalam  perusahaan  atau  

dimi l i k i  untuk  mendapatkan ,  menagih ,  dan  

memel iha ra  penghas i l an  yang  merupakan  Objek  Pajak  

(d i v i den  dan  atau  cap i t a l  ga in )  dan  t i dak  

dikenakan  Pajak  Penghas i l an  yang  bers i f a t  f i na l .

7.    Bahwa  Maje l i s  Hakim  Pengadi l an  Pajak  yang  

memer iksa  dan  mengadi l i  sengketa  band ing  te rsebu t ,  

secara  nyata - nyata  te l ah  mengabaikan  fak ta - fak ta  yang  

te lah  te rungkap  dalam  proses  pemer iksaan  sengketa  

band ing  te rsebu t  d i  Pengad i l an  Pajak ,  ya i t u i  sebagai  

ber i ku t     :

A.   Bahwa pada  pemer iksaan  sengke ta  band ing  d i  

Pengad i l an  Pajak ,  Pemohon  Penin jauan  Kembal i  

semula  Terband ing  menyatakan  koreks i  Penghas i l an  

Neto  sebesar  Rp  13.997 .974 .983 ,00  berasa l  dar i  

b iaya  lua r  usaha  berupa  rug i  se l i s i h  kurs  atas  

keg ia tan  inves tas i  pembel i an  saham yang  dananya  

dipe ro l eh  dar i  p in j aman.  Rugi  se l i s i h  kurs  

te rsebu t  te r j ad i  pada  saat  pe lunasan  p in j aman  

kepada  CB-ACA (As ia  Capi ta l  Al i ance )  dan  adanya  

penyesua ian  pencata tan  se l i s i h  kurs  pada reken ing  

koran  Bank  Bl l  Cabang  Thamr in  Nomor  reken ing :  2-

003- 0100423.  Karena  inves tas i  te rsebu t  

menghas i l kan  dev iden  yang  merupakan  pendapatan  

yang  bukan  merupakan  obyek  Pajak  Penghas i l an ,  

maka  penge lua ran  sehubungan  dengan  keg ia tan  

Hal   11  dar i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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inves tas i  te rsebu t  t i dak  dapat  d iku rangkan  dar i  

penghas i l an  bru to  (v ide  Putusan  Pengad i l an  Pajak  

Nomor  :  Put .  19336/PP/M.  11/15 /2009  tangga l  11  

Agustus  2009,  Halaman 13 Al inea  ke- 3 dan ke- 4) .

B.   Bahwa pada  pemer iksaan  sengke ta  band ing  d i  

Pengad i l an  Pajak ,  Termohon  Penin jauan  Kembal i  

semula  Pemohon  Banding  menyatakan  bahwa  

seharusnya  kerug ian  se l i s i h  kurs  dapat  

d iku rangkan  dar i  penghas i l an  bru to  karena  

inves tas i  yang  di l akukan  Termohon  Penin jauan  

Kembal i  semula  Pemohon  Banding  ada lah  merupakan  

bag ian  dar i  keg ia tan  usaha  disamping  usaha  

pen jua lan  CPO,  dan  pendapatan  yang  diharapkan  

dar i  inves tas i  d imaksud  ada lah  cap i t a l  ga in  yang  

merupakan  obyek  Pajak  Penghas i l an  atau  cap i t a l  

loss  yang  merupakan  pengurang  penghas i l an  bru to  

seh ingga  atas  b iaya  yang  t imbu l  sehubungan  dengan  

keg ia tan  untuk  mendapatkan  penghas i l an  te rsebu t  

dapat  d iku rangkan  dar i  penghas i l an  bru to  (v ide  

Putusan  Pengadi l an  Pajak  Nomor  :  Put .  

19336/PP/M. I I /15 /2009  tangga l  11  Agustus  2009,  

Halaman 14 Al inea  ke- 8) .

C.  Bahwa  pada  pemer iksaan  sengke ta  band ing  d i  

Pengad i l an  Pajak ,  Maje l i s  Hakim Pengad i l an  Pajak  

berpendapat  bahwa  meskipun  atas  inves tas i  yang  

di l akukan  oleh  Termohon Penin jauan  Kembal i  semula  

Pemohon  Banding  pada  masing- masing  perusahaan  

mempunyai  peranan  25% atau  leb ih  seh ingga  dev iden  
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yang  dipero l eh  bukan    merupakan    obyek    pa jak ,  

namun    atas    inves tas i    te r sebu t   te tap  

dapat  menghas i l k an  pendapatan  yang  merupakan  

obyek  Pajak  Penghas i l an  berupa  cap i t a l  ga in  

seh ingga  atas  kerug ian  se l i s i h  kurs  atas  p in j aman  

te tap  dapat  d iku rangkan  dar i  penghas i l an  bru to  

(v i de  Putusan  Pengad i l an  Pajak  Nomor   Put .  

19336/PP/M. I I /15 /2009  tangga l  11  Agustus  2009,  

Halaman 15 Al inea  ke- 1,  ke- 2 dan ke- 3) .

8. Bahwa  berdasarkan  pene l i t i a n  atas  SPT  Tahunan  PPh 

Badan  dan  Laporan  Keuangan  Tahun  2004  dike tahu i  ha l -

ha l  sebaga i  ber i ku t :

- Bahwa Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  

Banding  melakukan  penyer taan  modal  d i  beberapa  

perusahaan  (perse roan  te rba tas )  d i  da lam  neger i  

sebaga i  ber i ku t :

No Mama Perusahaan NPWP Jumlah  
Penyer taan  (Rp)

Modal
%

1 PT Dwimas In t iw i s esa 01.549 .002 .2 -
021.000

171.980 .643 .711 80,6%

2 PT Tanjung  Must i ka 01.358 .364 .6 -
021.000

4.245 .007 .484 100%

3 PT Kar t i ka  Ekamas  N 
A

01.604 .505 .6 -
021.000

86.308 .326 25%

4 PT Elang  Permata 01.358 .199 .6 -
021.000

1.737 .524 .676 1 00%

5 PT  Wire less  
Indones ia

02.022 .113 .1 -
012.000

52.399 .255 .000 97,5%

6 PT  Mar i t im  Sinar  
Utama

01.823 .499 .7 -
006.000

249.000 .000 99,6%

-      Bahwa  dar i  penyer taan  modal  te rsebu t  

Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  

Banding  mempero leh  dev iden  sebesar  Rp.  
Hal   13  dar i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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32.892 .190 .740 ,00  dengan  rug i  se l i s i h  kurs  dar i  

has i l  keg ia tan  inves tas i nya  sebesar  Rp.  

13.977 .974 .983 ,00 .

- Bahwa  dengan  demik ian  dapat  d ike tahu i  bahwa  

penyer taan  modal  yang  d i l akukan  Termohon  

Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  Banding  leb ih  

dar i  25% dan  Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  

Pemohon  Banding  mempunyai  usaha  akt i f  d i l ua r  

kepemi l i k an  saham seh ingga  berdasarkan  Pasal  4  

ayat  (3 )  huru f  f  Undang- undang  Nomor  7 Tahun 1983  

sebaga imana  te lah  diubah  dengan  Undang- undang  

Nomor  17  Tahun  2000  dev iden  yang  di te r ima  oleh  

Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  

Banding  bukan  merupakan  obyek  pajak  penghas i l an .

9.    Bahwa  da lam  Pasa l  6  ayat  (1 )  huru f  a  Undang-

undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  diubah  

dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  2000  dan  

pen je lasannya  nyata - nyata  dia tu r  bahwa  untuk  dapat  

d ibebankan  sebaga i  b iaya ,  penge lua ran - penge lua ran  

te rsebu t  harus  mempunyai  hubungan  langsung  dengan  

usaha  atau  keg ia tan  untuk  mendapatkan ,  menagih ,  dan  

memel iha ra  penghas i l an  yang  merupakan  Objek  Pajak .  

Kemudian  dalam  pasa l  4  huru f  a  Pera tu ran  Pemer in tah  

Republ i k  Indones ia  Nomor   138  Tahun  2000  tangga l  21  

Desember  2000  di tegaskan  pula  bahwa  biaya  untuk  

mendapatkan ,  menagih ,  dan memel iha ra  penghas i l an  yang  

bukan  merupakan  Objek  Pajak  t i dak  boleh  d iku rangkan  

dalam  menghi tung  besarnya  Penghas i l an  Kena  Pajak  

14
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Waj ib  Pajak  dalam  neger i  dan  bentuk  usaha  te tap .  

Bahwa  karena  dev iden  yang  di te r ima  oleh  Termohon  

Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  Banding  bukan  

merupakan  obyek  pa jak ,  maka  berdasarkan  6  ayat  (1 )  

huru f  a Undang- undang  Nomor  7 Tahun  1983  sebaga imana  

te lah  diubah  dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  dan  

pen je lasannya  ser ta  pasa l  4  huru f  a  Pera tu ran  

Pemer in tah  Republ i k  Indones ia  Nomor  138  Tahun  2000  

tangga l  21  Desember  2000  atas  biaya- biaya  sehubungan  

dengan  pero lehan  dev iden  te rsebu t  t i dak  dapat  

d ibebankan  sebaga i  b iaya .

10.  Bahwa  rug i  se l i s i h  kurs  sebesar  Rp 

13.977 .974 .983 ,00  yang  oleh  Termohon  Penin jauan  

Kembal i  semula  Pemohon  Banding  dibebankan  sebaga i  

b iaya  lua r  usaha  merupakan  kerug ian  se l i s i h  kurs  yang  

t imbu l  ak iba t  pe lunasan  p in jaman  yang  digunakan  untuk  

inves tas i  penyer taan  modal  (pembel i an  saham)  yang  

pada  akh i rnya  atas  penyer taan      modal   te rsebu t  

Termohon    Penin jauan    Kembal i    semula    Pemohon  

Banding   akan  mener ima  dev iden  yang  bukan  merupakan  

obyek  pajak  berdasarkan  Pasal  4  ayat  (3 )  huru f  f  

Undang- undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  

diubah  dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  2000.  

Bahwa  dengan  demik ian ,  dapat  d is impu lkan  bahwa  

kerug ian  se l i s i h  kurs  te rsebu t  merupakan  biaya  yang  

te r j ad i  yang  digunakan  untuk  mendapatkan ,  menagih  dan  

memel iha ra  penghas i i an  yang bukan  merupakan  obyek  

paja k,  seh ingga  atas  kerug ian  se l i s i h  kurs  te r sebu t  

Hal   15  dar i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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t i dak  dapat  d ibebankan  sebaga i  b iaya .

11.  Bahwa  dengan  demik ian ,  nyata - nyata  te lah  

te rbuk t i  atas  kerug ian  se l i s i h  kurs  sebesar  Rp.  

13.977 .974 .983 ,00  t i dak  boleh  d iku rangkan  dalam  

menghi tung  besarnya  Penghas i l an  Bru to  berdasarkan  

Undang- undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  

diubah  dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  2000  dan  

Pera tu ran  Pemer in tah  Republ i k  Indones ia  Nomor  138  

Tahun  2000  tangga l  21  Desember  2000  ten tang  

Penghi tungan  Penghas i l an  Kena  Pajak  dan  Pelunasan  

Pajak  Penghas i l an  Dalam Tahun Ber ja l an .

12.  Bahwa  atas  pendapat  Maje l i s  Hakim  Pengad i l an  

Pajak  yang  menyatakan  bahwa walaupun  inves tas i  yang  

di l akukan  oleh  Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  

Pemohon  Banding  mempunya i  peranan  25% atau  leb ih ,  

namun  atas  inves tas i  te rsebu t  akan  te tap  dapat  

menghas i l k an  pendapatan  yang  merupakan  obyek  Pajak  

Penghas i l an  ya i t u  cap i t a l  ga in  seh ingga  atas  kerug ian  

se l i s i h  kurs  atas  pin j aman  te tap  dapat  d iku rangkan  

dar i  penghas i l an  bru to ,  akan  Pemohon  Penin jauan  

Kembal i  semula  Terband ing  tanggap i  sebaga i  ber i ku t :

- Bahwa  atas  inves tas i  berupa  saham  Termohon  

Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  Banding  akan  

mendapatkan  dua keuntungan  ya i t u :

1.   Deviden .

Deviden  merupakan  s isa  keuntungan  yang  

dibag i kan  kepada  pemegang  saham.  Bahwa  atas  

dev iden  yang  dimi l i k i  o leh  perseroan  yang  

16
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memi l i k i  kepemi l i k an  saham di  atas  25% dan  

mempunyai  penghas i l an  akt i f  d i l ua r  kepemi l i k an  

saham  bukan  merupakan  obyek  pajak  seh ingga  

biaya  yang  te r j ad i  yang  digunakan  untuk  

mendapatkan ,  menagih  dan  memel iha ra  dev iden  

te rsebu t  t i dak  dapat  d ibebankan  sebaga i  

pengurang  Penghas i l an  Kena  Pajak  sebaga imana  

te l ah  Pemohon  Penin jauan  Kembal i  semula  

Terband ing  ura i kan  di  atas .  Bahwa  dengan  

demik ian  atas  kerug ian  se l i s i h  kurs  sebesar  

Rp.  13.977 .974 .983 ,00  t i dak  boleh  diku rangkan  

dalam  menghi tung  besarnya  Penghas i l an  Kena  

Pajak  berdasarkan  Undang- undang  Nomor  7  Tahun  

1983  sebaga imana  te l ah  diubah  dengan  Undang-

undang  Nomor  17  Tahun  2000  dan  Pera tu ran  

Pemer in tah  Republ i k  Indones ia  Nomor  138  Tahun  

2000  tangga l  21  Desember  2000  ten tang  

Penghi tungan  Penghas i l an  Kena  Pajak  dan  

Pelunasan  Pajak  Penghas i l an  Dalam  Tahun  

Ber ja l an .

2.    Capi ta l  Gain .

Capi ta l  Gain  merupakan  se l i s i h  anta ra  harga  

jua l  dengan  harga  bel i  saham.  Bahwa  tu j uan  

Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  Pemohon  

Banding  adalah  inves tas i  jangka  pan jang  bukan  

untuk  dipe r j ua l be l i k an  seh ingga  berdasarkan  

Hal   17  dar i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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Sura t  Edaran  Di rek tu r  Jendera l  Pajak  Nomor:  

SE-09/PJ .31 /1989  tangga l  9  Jun i  1989  ten tang  

Pajak  Atas  Keuntungan  (Cap i t a l  Gain)  dan Sura t  

Di rek tu r  Jendera l  Pajak  Nomor:  S-

1563/PJ .22 /1988  tangga l  7  Desember  1988  

Capi ta l  ga in  d idapa tkan  ket i ka  te r j ad i  

pen jua lan /pe l epasan  saham/  rea l i s as i .  Bahwa 

Capi ta l  Gain  merupakan  obyek  Pajak  Penghas i l an  

seh ingga  beban- beban  yang  te r j ad i  pada  saat  

te rea l i s as i  Capi ta l  Gain /  cap i t a l  Loss  dapat  

d ibebankan .

-     Bahwa  Termohon  Penin jauan  Kembal i  semula  

Pemohon  Banding  belum  menjua l  atau  melepas  

sahamnya seh ingga  be lum te ra l i s a s i  adanya  cap i t a l  

ga in  atau  cap i t a l  loss .  Bahwa  dengan  demik ian  

beban- beban  yang  dapat  d iku rangkan  pada inves tas i  

dengan  kepemi l i k an  saham  leb ih  dar i  25%  dan  

mempunyai  usaha  akt i f  d i l ua r  kepemi l i k an  saham 

ada lah  saat  te r j ad i n ya  rea l i s as i  cap i t a l  

ga in / cap i t a l  loss .  Bahwa  nyata - nyata  belum  

te r j ad i  rea l i s as i  cap i t a l  ga in / cap i t a l  loss  

seh ingga  dengan  demik ian  kerug ian  se l i s i h  kurs  

sehubungan  dengan  pembayaran  pin j aman  untuk  

inves tas i  saham  t i dak  dapat  d iku rangkan  dar i  

penghas i l an  bru to .

13.  Bahwa  dengan  demik ian  pendapat  Maje l i s  Hakim  

Pengad i l an  Pajak  dalam  Putusan  Pengad i l an  Pajak  

Nomor:  Put .  19336/PP/M. I I /15 /2009  tangga l  11  Agustus  

18
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2009   yang  menyatakan  atas  kerug ian  se l i s i h  kurs  

dapat  d iku rangkan  dar i  penghas i l an  bru to  t i dak  dapat  

d ipe r t ahankan  nyata - nyata  ber ten tangan  dengan  

pera tu ran  perundang- undangan  yang  ber laku  ya i t u  

Undang- undang  Nomor  7  Tahun  1983  sebaga imana  te l ah  

diubah  dengan  Undang- undang  Nomor  17  Tahun  2000  dan  

Pera tu ran  Pemer in tah  Republ i k  Indones ia  Nomor  138  

Tahun  2000  tangga l  21  Desember  2000  ten tang  

Penghi tungan  Penghas i l an  Kena  Pajak  dan  Pelunasan  

Pajak  Penghas i l an  Dalam Tahun Ber ja l an .

14.  Bahwa  dengan  demik ian ,  berdasarkan  fak ta - fak ta  

te rsebu t  d i  atas  dan berdasarkan  pera tu ran  perundang-

undangan  perpa jakan  yang  ber laku ,  maka  te lah  benar  

dan  tepa t  koreks i  yang  di l akukan  oleh  Pemohon  

Penin jauan  Kembal i  semula  Terband ing  te rhadap  Koreks i  

Posi t i f  Penghas i l an  Neto  Tahun  Pajak  2004  sebesar  Rp 

13.997 .974 .983 ,00  atas  nama  Termohon  Penin jauan  

Kembal i  semula  Pemohon  Banding ,  karena  ha l  te r sebu t  

te lah  memenuhi  keten tuan  pera tu ran  perundang- undangan  

perpa jakan  yang  ber laku .

15.  Bahwa  dengan  demik ian ,  te l ah  te rbuk t i  pu la  

secara  nyata - nyata  bahwa amar  per t imbangan  dan  amar  

putusan  (d i c t um)  Maje l i s  Hakim Pengad i l an  Pajak  yang  

te lah  di tuangkan  dalam  Putusan  Pengadi l an  Pajak  

Nomor:  Put .  19336/PP/M. I I /15 /2009  tangga l  11  Agustus  

2009  te rsebu t  te l ah  dibua t  dengan  t i dak  berdasarkan  

kepada  fak ta - fak ta  yang  ada  dan  yang  te l ah  nyata -

nyata  te rungkap  dalam  pemer iksaan  sengketa  banding  

Hal   19  dar i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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te rsebu t ,  seh ingga  te lah  te rbuk t i  secara  nyata - nyata  

melanggar  keten tuan  Pasa l  78  dan  Pasal  91  huru f  e  

Undang- undang  Nomor  14  Tahun  2002  ten tang  Pengad i l an  

Pajak  dan  Penje lasannya  dan  o leh  karena  i t u  atas  

Putusan  Pengad i l an  Pajak  Nomor:  Put .  

19336/PP/M. I I /15 /2009  tangga l  11  Agustus  2009  

te rsebu t  ada lah  cacat  secara  hukum  dan  harus  

diba ta l kan  demi  hukum.

Menimbang,  bahwa  se lan ju t nya  Mahkamah  Agung 

memper t imbangkan  alasan- alasan  Penin jauan  Kembal i  dar i  

Pemohon sebaga i  ber i ku t    :

Bahwa alasan- alasan  te rsebu t  t i dak  dapat  d ibenarkan  

karena  putusan  Pengad i l an  Pajak  yang  mengabu lkan  

se lu ruhnya  permohonan  band ing  Pemohon  Banding  te rhadap  

keputusan  Di rek tu r  Jendera l  Pajak  Nomor  :  KEP-

1098/WPJ.06 /BD.06 /2008  tangga l  9  Ju l i  2008  mengenai  

kebera tan  atas  Sura t  Kete tapan  Pajak  Kurang  Bayar  Pajak  

Penghas i l an  Badan  Tahun  2004  Nomor  :  00016/206 /04 /021 /07  

tangga l  12  Ju l i  2007  atas  nama Pemohon Banding  sekarang  

Termohon  Penin jauan  Kembal i  dengan  menghi tung  kembal i  

pa jak  kurang  bayar  ada lah  NIHIL  ada lah  tepa t  dan  benar  

sesua i  dengan keten tuan  yang  ber laku .

Dengan  demik ian  t i dak  te rdapa t  putusan  Pengadi l an  

Pajak  yang  nyata - nyata  t i dak  sesua i  dengan  keten tuan  

perundang- undangan  sebaga imana  dia tu r  Pasa l  91  huru f  e  

Undang- undang No.  14 Tahun 2002.

Menimbang,  bahwa  berdasarkan  per t imbangan-
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per t imbangan  te rsebu t  d ia tas ,  maka permohonan  penin jauan  

kembal i  yang  d ia j ukan  oleh  DIREKTUR  JENDERAL  PAJAK 

te rsebu t  ada lah  t i dak  bera lasan ,  seh ingga  harus  di to l a k  ;

Menimbang,  bahwa  o leh  karena  Pemohon  Penin jauan  

Kembal i  d ip i hak  yang  dika lahkan ,  maka harus  dihukum untuk  

membayar  biaya  perkara  dalam  t i ngka t  pen in j auan  kembal i  

yang  besarnya  sebaga imana  te rsebu t  da lam amar  putusan  in i  

;

Memperhat i kan  pasa l - pasa l  dar i  Undang- undang  Nomor :  

48  Tahun  2009,  Undang- undang  Nomor.  14  Tahun  1985  

sebaga imana  te l ah  diubah  dengan  Undang- undang  Nomor.  5 

Tahun  2004  dan  perubahan  kedua  dengan  Undang- undang  

Nomor.  3  Tahun  2009  dan  Undang- undang  Nomor.  14  Tahun  

2002  ser ta  pera tu ran  perundang- undangan  la i n  yang  

bersangku tan  ;

M   E  N  G  A  D  I   L  I       :

Menolak  permohonan  pen in jauan  kembal i  dar i  Pemohon 

Penin jauan  Kembal i  :  DIREKTUR JENDERAL PAJAK te rsebu t  ;

Menghukum Pemohon Penin jauan  Kembal i  untuk  membayar  

biaya  perkara  dalam  t i ngka t  Penin jauan  Kembal i  in i  

sebesar  Rp.  2.500 .000 , -  (dua  ju ta  l ima  ra tus  r i bu  rup iah )  

;

Demik ian lah  dipu tuskan  dalam  rapa t  permusyawara tan  

Mahkamah  Agung  pada  har i :  SELASA,  TANGGAL 7  JUNI  2011  

oleh  Widayatno  Sast rohard j ono ,  SH.MSc.  Ketua  Muda 

Pembinaan  Mahkamah  Agung  yang  di  te tapkan  o leh  Ketua  

Mahkamah Agung sebaga i  Ketua  Maje l i s ,  Pro f .  Dr .  H.  Ahmad 

Sukard ja ,  SH.MA dan  Dr.  H.  Supandi ,  SH.MHum.  Hakim- Hakim 

Hal   21  dar i   22   ha l .  Put .  No.  95  B/PK/PJK/2011
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Agung  sebaga i  Hakim- Hakim Anggota  dan  diucapkan  dalam 

s idang  te rbuka  untuk  umum pada  har i  i t u  juga  o leh  Ketua  

Maje l i s  beser ta  Hakim- Hakim Anggota  te rsebu t  dan  d iban tu  

oleh  Benar  Sihombing ,  SH.MHum.  Pani te ra  Penggant i  dengan  

t i dak  d ihad i r i  o leh  para  pihak  ;

 
Hakim – Hakim Anggota   :       K   e   t    u   a 
:

t t d .        t t d .
Prof .  Dr .  H.  Ahmad  Sukard ja ,  SH.MA      Widayatno  

Sast rohard j ono ,  SH.MSc
t t d .

Dr .  H.  Supand i ,  SH.MHum

Pani te ra  Penggant i   :
t t d .

Benar  Sihombing ,  SH.MHum

Biaya  pen in jauankembal i   :
1.  Metera i   ……… Rp.       6.000 , -
2.  Redaks i  ……... Rp.    5.000 , -
3.  Admin is t r a s i  

 Penin jauankembal i   …  Rp.  2.4  89  .000 , -  
J u m l  a h  .  .  .  .  .  . Rp.  2.500 .000 , -

                      

Untuk  Sal i nan
Mahkamah Agung R. I

a.n .  Pani te ra
Pani te ra  Muda Tata  Usaha Negara

A S H A D I ,  SH.
     NIP.  220.000 .754
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